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Este material tem por objetivo melhor informar e esclarecer a sociedade sobre aspectos relacionados a
formacdo dos precos finais de combustiveis no Pais. Trata-se, portanto, de uma publicacdo alinhada ao
Planejamento Estratégico da Empresa de Pesquisa Energética - EPE, que pretende aumentar a
disponibilidade de informacoes, favorecendo a tomada de decisao no setor de energia.

Precos de combustiveis sdo frequentemente indicados como indicadores sensiveis socialmente em
diversos paises do mundo. A politica de precos de combustivel depende de escolhas de cada nacdo.
Muitos paises adotam a politica de paridade de precos, alinhada ao mercado internacional. Diante de
oscilagoes de precos internacionais ou cambiais, os valores podem variar significativamente, alterando
rearranjos na economia e equilibrio do mercado doméstico. Neste sentido, em momentos de elevada
volatilidade, alguns paises tém adotado salvaguardas diversas (fundos, flexibilizacdo tributaria,
subsidios, entre outros).
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= a Precos ao
consumidor final

“  Precos ao consumidor final de
derivados de petrdleo ao redor
do mundo mostram variancia
significativa, impactados
principalmente pelos precos do
petroleo, cambio, custos
logisticos, e tributacdo ou
subsidios.
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Nota: Pregos em 13-junho-2022. Pregos em paises como Japdo e Coréia do Sul estdo abaixo do que estariam em situagdo normal, por conta de agGes recentes para mitigar aumentos nos pregos. Fonte: GlobalPetrolPrices e EIA

Colunas pretas sdo precos de realizagdo, sem impostos e margens de revenda e distribuicdo.
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https://pt.globalpetrolprices.com/
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm

Contextualizacdo (epe)

Tributagcao nos

Composicao do preco do litro de petréleo em 2020 paises da OCDE

I Preco do petréleo Margem bruta M Tributos

100%

90% Paises desenvolvidos sem  grandes
80% reservas ou producao de petrdleo
70% costumam tributar o petrdleo de forma
60% significativa.

50% O obijetivo principal é frear o crescimento
40% do consumo, incentivar a eficiéncia
30% energética, e servir como fonte de receita
20% para cobrir o impacto no balango externo
10% da importacdo de petrdleo ou de seus

0% derivados.

OCDE G7 EUA Canadd Japdo Franca Alemanha Itilia Reino
Unido

Fonte: OPEC
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https://www.opec.org/opec_web/en/data_graphs/333.htm
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Em funcao da alta complexidade do tema, este material possui simplificagcoes que foram consideradas
para facilitar a compreensao do leitor. A EPE destaca que o contelddo apresentado ndo busca substituir a
consulta as legislacbes e normas vigentes nos paises indicados, mas realizar uma sintese do
levantamento de experiéncias internacionais em mecanismos de suavizacdo dos precos de combustiveis.

Para maiores detalhes, sugere-se a leitura das publicacbes da Série de Formacdo de Precos de
Combustivels em www.epe.gov.br.
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http://www.epe.gov.br/
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= Fondo de Estabilizacion de Precios del
Petrdleo (FEPP)

= Fondo de Estabilizacion de Precios de
los Combustibles (FEPCO)

Chile = Sistema de Proteccion al
Contribuyente antes las Variaciones
en los Precios Internacionales (SIPCO)

= Mecanismo de Estabilizacion de
Precios de los Combustibles (MEPCO)



Chile (epe)

{ ﬁ Caracteristicas do mercado Mecanismos de suaviza¢do/estabilizacdo
de combustiveis no pais
I

dos precos de combustiveis

O mercado chileno de combustiveis Desde a década de 1990, o Chile tem introduzido distintos instrumentos
possui liberdade de precos em toda a com o proposito de atenuar os efeitos da volatilidade das cotagdes
cadeia, desde a producao e importacao internacionais do petréleo nos precos finais de combustiveis.

até a venda aos consumidores finais.

Fondo de Estabilizacion de Precios del Petrdleo

A estatal Empresa Nacional del 1991 - hoje (FEPP)

Petréleo (ENAP) é a Unica importadora
e refinadora de petroleo do pais. Fondo de Estabilizacion de Precios de los
A ENAP possui uma politica comercial el  Combustibles (FEPCO)

gue considera precos de paridade de
importacao como referéncia para a 2011 - 2014
comercializacao de combustiveis para
as empresas distribuidoras.

Sistema de Proteccion al Contribuyente antes las
Variaciones en los Precios Internacionales (SIPCO)

hoi Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los
ZOESUUER  Combustibles (MEPCO)
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Fondo de Estabilizacion de Precios del Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Petroleo (FEPP) Combustibles (FEPCO)

Criado em 1991. Criado em 2005.

Mecanismo baseado em preco de referéncia da paridade Manteve o0 mesmo mecanismo de bandas de preco
de importacao (PPI) e bandas minima e maxima. do FEPP.

Se PPI estiver acima do intervalo, o preco é fixado na Porém, assim como o FEPP, o novo fundo nao se
banda maxima e a diferenca é compensada aos agentes mostrou sustentavel, exigindo aportes significativos de
por meio de saidas do FEPP (e vice-versa). recursos por parte do governo.

Inicialmente aplicado sobre gasolina, dleo diesel, Encerrado em 2010.

guerosene, Gas Liquefeito de Petréleo (GLP), nafta e dleo

combustivel.

Com a alta dos precos do petrdleo no inicio da década de
2000, os recursos do FEPP se esgotaram e o fundo nao
foi capaz de promover a estabilizacao desejada.

Desde 2011, o FEPP tem sido aplicado somente sobre o
guerosene para uso no aquecimento doméstico.
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Sistema de Proteccion al Contribuyente antes las
Variaciones en los Precios Internacionales (SIPCO)

Diante dos fracassos com fundos de estabilizacdo, o
governo decidiu por uma nova abordagem em 2011,
baseada em mecanismos flutuantes de tributacao.

O SIPCO inseriu uma componente variavel na tributacao
de combustiveis automotivos (gasolina, 6leo diesel, GLP
automotivo, GNC automotivo), sendo subtraida ou
adicionada a componente base do imposto especifico
sobre combustiveis (IEC).

A componente variavel era subtraida ou adicionada a
componente base do |EC se o preco de paridade de
importacao estivesse acima ou abaixo da faixa de preco
de referéncia.

Substituido pelo MEPCO em 2014.

(epe)

Mecanismo de Estabilizacion de Precios de

los Combustibles (MEPCO)

Mantém as caracteristicas do SIPCO, sendo baseado
em mecanismos flutuantes de tributacao, no qual o
IEC possui uma componente base e outra variavel.

Exemplo dos efeitos do MEPCO sobre o preco final da
gasolina no Chile entre agosto e outubro de 2018:

810

e CON MEPCC —— S0 Mepco BCN, 2018
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https://obtienearchivo.bcn.cl/obtienearchivo?id=repositorio/10221/26061/1/BCN_Analisis_al_impuesto_a_los_combustibles_y_MEPCO.pdf

(epe)

Mecanismo de Estabilizacion de Precios de

Fondo de Estabilizacion de Precios del

Petroleo (FEPP) los Combustibles (MEPCO)

Proposta de incremento de USS 40 milhdes ao FEPP, Em funcao da utilizacdao dos recursos do fundo de
com intuito de manter os precos do querosene abaixo maneira mais intensa que o esperado (em funcao do
de CLP S 1.000/litro* durante os meses de inverno em aumento dos precos dos derivados e do cambio), a
2022. proposta do governo visa aumentar o teto do

mecanismo em US 1 bilh3o, totalizando USS 2,5 bilhdes,

S~ a fim de garantir o funcionamento, ao menos, até

Nota: Aproximadamente R$ 6,17/I (cdmbio de 09/05/2022) agosto/2022.
Além da nao incidéncia do IEC sobre os combustiveis
(gasolina 93 e 97; diesel), o MEPCO adicionalmente
Anuncio de pacote de medidas para recupera¢cdao econdmica, proporcionou um subsidio sobre o preco *.
(no valor de USS 3,7 bilhdes) e propostas de projetos de lei -
incluindo um novo fundo de estabilizacao para precos de

eletricidade (PEC2) e outro para promover a concorréncia no Fonte: CNE.

mercado interno de GLP Republica del Chile, Senado. Nota: Subsidio de CLP S 72 a gasolina 93 octanas; CLP $ 111 a gasolina 97 octana) e de CLP $ 363 ao
diesel. (R$ 1,00=CLP $ 171,70, em 18/05/2022)
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https://www.cne.cl/tarificacion/hidrocarburos/
https://www.cne.cl/prensa/prensa-2022/04-mayo-2022/aprueban-proyecto-de-ley-que-permitira-bajar-precio-de-parafina/
https://www.senado.cl/senadores-solicitan-reactivar-el-fondo-de-estabilizacion-de-precios-del
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= Fondo de Estabilizacion de los Precios
Pe ru de los Combustibles Derivados del
Petrdleo (FEPC)



Peru lepe)

{ ﬁ Caracteristicas do mercado /A\ v » Mecanismos de suavizagdo/estabiliza¢ao
de combustiveis no pais s \)C' dos precos de combustiveis

QS precos de combu§t|veis no Peru sao Fondo de Estabilizacion de los Precios de los Combustibles

livres, sendo determinados pelos Derivados del Petréleo (FEPC)

agentes de mercado.

Ha dois atores principais no refino: a Em vigor.

espanhola Repsol (55% da capacidade) Criado em 2004.

e a estatal Petroperu (43%).
pert (43%) Tem por objetivo evitar que a elevada volatilidade dos precos

A Petroperu adota panda@e de internacionais seja transferida aos consumidores no mercado
importacdo como referéncia na interno

comercializacao de combustiveis. , L , .
Mecanismo baseado em bandas minima e maxima dos pregos

dos combustiveis, estabelecidas pelo Organismo Supervisor de la
Inversion en Energia y Mineria (OSINERGMIN).
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https://www.osinergmin.gob.pe/SitePages/default.aspx

Peru lepe)
Esquema de funcionamento do mecanismo de bandas de pregos do FEPC

Soles/Galon L ] PPI Quando o prego de paridade de importacdo estd acima do limite
4 / superior da banda, os precos de realizacdo de refinadores e

importadores ficam restritos ao limite superior, sendo a diferenca
LIMITE SUPERIOR compensada aos agentes pelo fundo de estabilizacao.

i i Sy A Por outro lado, caso a paridade de importacao esteja abaixo do
limite inferior da banda, os precos de realizacao passam a ser
fixados na banda minima, e a diferenca retorna como aporte ao
Aportacion
> Tiempo fundo.

Em 2012, gasolina e GLP a granel foram excluidos do FEPC; e, em 2020,
A partir de 2021, o fundo de estabiliza¢3o, o GLP envasado e dleo diesel também foram removidos.

que V'nh? sendo gradualme"t.e . Em 2021, o GLP envasado (GLP-E) foi reincorporado a lista do FERC. No
desmobilizado, recebe novas inclusdes. _ — ) )
mesmo ano, o Diesel BX * foi acrescido ao fundo. O éleo combustivel
para geracao elétrica em sistemas isolados também se manteve sujeito
Nota: Diesel BX consiste na mistura de Diesel n.2 2 e Biodiesel B100, onde X representa .
o percentual, em base volumétrica, de Biodiesel B100 presente na mistura. a0s mecanismaos dO FEPC
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https://www.gob.pe/institucion/minem/normas-legales/2136934-023-2021-em
https://www.gob.pe/institucion/minem/normas-legales/2335423-025-2021-em

/A\ : Fondo de Estabilizacion de los Precios de
Em 2022, buscou-se mitigar os impactos s \)Cv los Combustibles Derivados del Petréleo
do aumento dos pregos internacionais (FEPC)
do petrdleo e de seus derivados em seu
mercado interno Incorporacao gasolina (90 e 84 octanas) e gasohol * (84 octanas).

Incorporacgao do Diesel n.2 2 (uso veicular).

Decreto Supremo n.2 002-2022-EM revisou Incorporacdo do GLP a granel (GLP-G).

a lista de produtos sujeitos ao FEPC. Adicionalmente, houve aumento temporario do vale-desconto FISE por
botijao de GLP (GLP-E; 10 kg) para consumo de familias.

Medida temporaria e focada, visando os
segmentos da populacao, com baixa renda.

Ademais, houve suspensao temporaria do
Imposto sobre o Consumo Seletivo (ISC)
sobre a gasolina e diesel (até 30 de junho,
com possibilidade de prorrogacao até
dez/2022).

Nota: Gasohol consiste na mistura que contém Gasolina (97, 95, 90, 84 octanas e outras, conforme o caso) e etanol combustivel;
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http://www.fise.gob.pe/glp.html
https://cdn.www.gob.pe/uploads/document/file/3002139/DS%20N%C2%B0%20002-2022-MINEM-EM.pdf.pdf

Gre)

7 e = |mpuesto Especial sobre Producciony
MEXICO Servicios (IEPS)



México

Caracteristicas do mercado
de combustiveis no pais

Historicamente alguns derivados eram
subsidiados, como o GLP, e com as
mudancas da reforma energética de
2013 e 2014, o México decretou a
liberalizacao dos precos de
combustiveis em novembro de 2017.

Em 2021, foi estabelecido mecanismo
de regulacao de precificacdo maxima
do GLP.

Os precos sao determinados pelos
agentes de mercado, com variacoes
diarias.

A estatal Pemex é a Unica refinadora de
petrdleo do pais.

(lepe))

/A\ - »~ Mecanismos de suaviza¢ao/estabilizacdo
¢ \)C' dos precos de combustiveis

Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios (IEPS)

Desde a sua implementacao na década de 1980, o IEPS tem sido
utilizado como um mecanismo flutuante de tributacao.

Ha um estimulo fiscal em relacao ao IEPS, no qual se permite que
a Secretaria da Fazenda e Crédito Publico (SHCP) modifique
semanalmente a aliquota do imposto para a gasolina e 6leo
diesel, aumentando o estimulo quando os precos internacionais
sobem e diminuindo quando os pregos internacionais caem.

Em 2016, o imposto passou de uma aliquota variavel para um
valor fixo por litro.

Busca-se, assim, amenizar os efeitos das oscilacdes das cotacdes
internacionais no preco final de venda.

Fonte: Gobierno del Mexico, SEP.
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https://www.sep.gob.mx/work/models/sep1/Resource/17e0fb21-14e1-4354-866e-6b13414e2e80/ley_impuesto_especial.pdf

Meéxico (epe)

/A\ » » Mecanismos de suavizagdo/estabilizacdo
/\)C' dos precos de combustiveis

Instituicdo de normativo para regular preco maximo ao usuario final de GLP (por regidao
e modalidade de venda) (SEGOB)

Medida adotadas em 2021

Mecanismos de suavizacao/estabilizacdo
dos precos de combustiveis

Medidas adotadas em 2022

I Impuesto Especial sobre Produccidn y Servicios (IEPS)

Como medida temporaria, o Ministério da Fazenda e Crédito Publico (SHCP) vem
absorvendo integralmente o IEPS aplicavel aos combustiveis, notadamente a gasolina e
diesel.

Adicionalmente, foram concedidos “estimulo complementdrio” a gasolina magna (< 92
octanas) e gasolina premium (> 92 octanas) e ao diesel (vigentes até dezembro/2024)
(SEGOB).
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http://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5644745&fecha=04/03/2022#gsc.tab=0
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5625307&fecha=29/07/2021

Gee

" Reducao de impostos sobre gasolina e
diesel

Alemanha "= Promogao da mobilidade urbana

" Energia elétrica e climatizacao



Alemanha (epe)
Caracteristicas do mercado /\ Mecanismos de suaviza¢do/estabilizacdo
de combustiveis no pais ’AQC' dos precos de combustiveis

A Alemanha possui 12 refinarias em
operacao com capacidade total de 2,1
milhGes b/d. Cerca de metade dos
derivados de petréleo sao consumidos

Reducgdo de trés meses de impostos sobre gasolina e diesel: A carga
fiscal sobre a gasolina na Alemanha sera reduzida temporariamente em
29,55 céntimos (euro)/litro — ou quase 35,2 céntimos/litro, incluindo
em transportes (49%), seguidos pelo IVA, a partir de 01/06/2022. Os impostos sobre o diesel serdo reduzidos
setor residencial (17%) e geracio elétrica em 14 céntimos/litro, ou 16,7 céntimos com IVA. No entanto, ainda ndo
(11%). esta claro até que ponto as petroliferas vao repassar esse desconto para
os consumidores, mas as estimativas apontam para que a gasolina fique
cerca de 15 a 30 centavos mais barata por litro, e o diesel 11 a 14
centavos mais barato.

O mercado alemao de
combustiveis possui liberdade de precos
desde a producdo e importacdao até a

venda aos consumidores finais. A Como os postos de gasolina nao tinham a obrigacao de repassar o
tributacao incidente sobre oS corte de impostos para seus clientes, houve receio de que corte de
combustiveis, como em geral acontece impostos beneficiaria somente as empresas de combustiveis.

nos paises europeus, é elevada quando
comparado a outros paises.

Fonte: Enerdata; Eurostat.
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https://www.bundesregierung.de/breg-en/news/relief-package-2027038
https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/entlastungspaket-2026602
https://www.iamexpat.de/expat-info/german-expat-news/fuel-prices-fall-tax-cut-comes-not-everywhere-germany
https://www.enerdata.net/estore/country-profiles/germany.html
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_07_50/default/table?lang=en

— Alemanha (epe)

m Medidas adicionais de suaviza¢cao de precos de energia
?.l,'f,i,l,',',','.'f' elétrica/climatizagao

O governo alemao decretou um pacote de medidas destinado a aliviar os consumidores do aumento nos precos da energia
elétrica. Em 01/01/2022, houve reducdo da sobretaxa Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG?) de € 0,065 para € 0,0372/kWh
no preco de atacado. Em abril/2022, foi aprovada a reducdo para zero, a partir de 01/07/2022. Fornecedores de energia
elétrica deverao repassar a abolicao da sobretaxa do EEG aos seus clientes. A medida, que custou € 3,3 bilhdes, sera
financiada pelo orcamento federal e precos mais elevados na comercializacao de créditos de carbono.

Em 2023, a sobretaxa do EEG sera abolida permanentemente.

Em marco/2022, houve o pagamento, em parcela Unica, de € 300 provido a populacdo através de seus saldrios regulares. No
entanto, estara sujeito a tributacao, resultando em um valor liquido menor.

Os beneficiarios da seguridade social receberao um complemento de € 100, sendo que familias que recebem abono tem
direito a mais € 100 por filho.

Ademais, serao fornecidos subsidios maiores para aquecimento das residéncias, a depender do numero de pessoas da
familia, do aumento do padrao de eficiéncia energética alcancado e da condicao de vulnerabilidade social em que se
encontram.

Nota 1: A sobretaxa EEG (conhecida como "taxa de eletricidade verde”) foi introduzida em 2000 e destina-se a financiar a expansdo de usinas solares, edlicas, biomassa e hidrelétricas. A arrecadagdo ocorre por parcela adicional
nas contas de luz. Ao reduzir a sobretaxa do EEG para zero a partir de 01/07/2022, o Fundo de Energia e Clima (EKF) sera onerado em cerca de € 6,6 bilhdes.
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https://www.bmwi-energiewende.de/EWD/Redaktion/Newsletter/2020/04/Meldung/direkt-erklaert.html
https://www.bundesregierung.de/breg-de/suche/eeg-umlage-faellt-weg-2011728
https://www.bundesregierung.de/breg-en/news/relief-package-2027038
https://www.bundesregierung.de/breg-en/news/relief-package-2027038
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=  Abatimento tributario em combustiveis
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" Promocao da eficiéncia energética



I Franca (epe)

Caracteristicas do mercado /A\ Mecanismos de suavizagao/estabiliza¢do
de combustiveis no pais " \>C' dos precos de combustiveis

Para conter o impacto dos precos dos combustiveis aos consumidores
finais, serd concedido um desconto de € 0,15/litro em tributos (sem
IVA), entre 01/04/2022 e 01/08/2022! (Service-Publigue.fr).

O desconto sera aplicado pelos distribuidores ao repassar o combustivel
nos postos de revenda, devendo o Estado pagar-lhes um montante
correspondente aos volumes entregues.

A Franca é o segundo maior consumidor de
energia da Europa, depois da Alemanha.

Os combustiveis liquidos representam um
pouco menos de um terco do consumo
total de energia primaria da Franca. A

capacidade de refino é de 1,2 milhdo b/d.
Esta reducdo aplica-se a todos os combustiveis: diesel (gazoles) BO, B7,

B10, B30, B100 e XTL, incluindo para utilizacao nao rodoviaria (GNR);
gasolina SP95/98-E5, SP-95-E10; GLP; gas natural veicular (GNV) em
forma comprimida (GNC) ou liquefeita (LNG); superetanol E85; etanol

Além dos custos de refino, distribuicao e
margens brutas de comercializagao, os
precos dos combustiveis sao compostos
pelo imposto sobre o consumo interno de

produtos energéticos (TICPE) , pelo IVA diesel ED95*.
(20% sobre valor total, incluindo TICPE) e Beneficia todos os usos privados e profissionais: veiculos rodoviarios,
outros impostos indiretos (como o TGAP). ferroviarios, fluviais e maritimos (incluindo transporte, turismo e pesca),
maquinas agricolas e florestais, construcao, obras publicas, extracao,
Nota 1: Com o Imposto sobre Valor Agregado (IVA) de 20% aplicado na Franga continental, bem como motores estaciondrios empresa riais.

a reducio do preco na bomba chegara a € 0,18/l, ou € 9 por 50 litros completos.

Nota 2: Excluem-se os combustiveis de aviacdo, incluindo a gasolina de aviagdo, os produtos utilizados que ndo sejam combustiveis na industria (homeadamente alimentagdo de caldeiras, processos mineraldgicos, processos
metallrgicos) e produtos para a producio de eletricidade ou outros produtos energéticos. (Décret n? 2022-423, 25/03/2022).
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https://www.economie.gouv.fr/cedef/prix-carburants
https://www.vie-publique.fr/fiches/21886-quest-ce-que-la-ticpe
https://www.service-public.fr/particuliers/actualites/A15559
https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/id/JORFTEXT000045410518

I Franca lepe)

P Subsidios complementares para suaviza¢ao dos
precos dos combustiveis automotivos

A empresa TotalEnergies se comprometeu a aplicar, a partir de 01/04/2022, um desconto suplementar de € 0,10/litro em

seus postos na Franca. O desconto é valido para todos os combustiveis exceto E85 e 6leo combustivel (heating oil) , os
quais teriam seu preco reduzido em € 0,15/litro.

Em fevereiro, a empresa anunciou um auxilio (vouchers) de € 100 para até 200 mil clientes e que seus postos de gasolina

localizados em zonas rurais ofereceriam um desconto de € 5 (compras acima de 50 litros) e de € 2 (acima de 20 litros) por
um periodo de trés meses.

Uma eventual reducao na aliquota de IVA foi descartada pelo governo, em funcado da necessidade de aprovacao legal e o
consequente tempo necessario para sua implementacgao.
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+ Reino Unido epe

E Caracteristicas do mercado /A\ Mecanismos de suaviza¢dao/estabilizacdo
de combustiveis no pais \)C' dos pregos de energia e do custo de vida

Os precos dos combustiveis sao definidos pelo
mercado. Na composicao do valor final estao
os custos logisticos, as margens brutas,
além do fuel duty (taxa fixa de 57,95 pences/I)
e do IVA (20%).

Em setembro/2021, o Reino Unido sofreu uma
crise no abastecimento de combustiveis,
gerada pela escassez de caminhoneiros
(agravada pela Covid-19 e pelo éxodo de
trabalhadores estrangeiros apds o Brexit). Os
problemas  foram exacerbados pela
alta demanda de motoristas preocupados com
a iminente escassez de combustivel.

Governo britanico anunciou pacote de medidas de £ 15 bilhdes, visando
amenizar a crise no custo de vida, agravado pela escalada dos precos dos
energéticos. Parcela dos recursos sera oriunda da implementacao de um
tributo sobre lucros extraordinarios, denominado Energy Profits Levy,
sobre a producao de petrdleo e gas natural.

O tributo sera cobrado sobre os lucros registrados apds 26/05/2022,
com percentual estipulado em 25%. Atualmente, as empresas de
petréleo e gas pagam tributos sobre as sociedades a uma taxa especial
de 30% sobre os lucros de suas operacdes dentro do ring fence,
juntamente com uma taxa suplementar de 10%*. A carga tributaria total
sobre os lucros totalizara 65%.

Espera-se uma arrecadacao de £5 bilhdes em seu primeiro ano de
, i operacao, que seja eliminada gradualmente a medida que os precos do
O  Downstream Oil _Protocol  isentou petrdleo e do gas retornem aos patamares historicos. Instituiu-se uma

temporariamente as empresas da cadeia de “clausula de caducidade” definindo a remocao do tributo apds
suprimento de combustiveis da Lei de 31/12/2025

Concorréncia _de 1988, com objetivo de
. . o 5 Qg *Nota: Ring Fence Corporation Tax (RFCT) , de 30% e Supplementary Charge (SC), de 10%. O Petroleum Revenue Tax possui aliquota zero
compartilhar  informacdes  otimizar o desde 2016 (HM Treasury).
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https://www.ons.gov.uk/economy/inflationandpriceindices/articles/fuelpricesexplainedabreakdownofthecostofpetrolanddiesel/2016-01-22
https://www.gov.uk/government/news/statement-following-meeting-between-the-business-secretary-and-fuel-industry
https://www.orr.gov.uk/monitoring-regulation/rail/competition/competition-act-1998
https://www.gov.uk/government/publications/cost-of-living-support/energy-profits-levy-factsheet-26-may-2022

== Reino Unid (epe
I eino uniao Pe)

Tributagbes e incentivos a Industria de Oleo e Gas

Juntamente com a introducao da cobranca temporaria do Energy Profits Levy, sera proporcionado as empresas petroliferas
um incentivo aos seus investimentos. Serd gerada deducao fiscal sobre as despesas de investimento (despesas de capital,
bem como algumas despesas operacionais e de loca¢do), em operacdes no Mar do Norte, a uma taxa de 80%. Esta
deducao pode ser utilizada imediatamente para reduzir o montante dos lucros sujeitos ao tributo extraordinario.

Apreensao da industria petrolifera: Energy Profits Levy pode desencorajar novos investimentos na exploracao offshore, onde
muitos campos estao chegando ao fim de suas vidas Uteis, tornando a producao mais dispendiosa. Todavia, combinado com
os beneficios disponiveis sob o regime existente, o novo incentivo quase dobra o total de beneficios fiscais sobre o
investimento: para cada £ 1 investido, uma empresa podera obter 91 pences em beneficios fiscais.

Divergéncia na eficacia dos beneficios fiscais adicionais a empresas de E&P, em contrapartida a obtencao de recursos para
auxilios sociais temporarios, tendo em vista a necessidade de medidas estruturais de promocao de eficiéncia energética nas
moradias de familias mais vulneraveis. Adicionalmente, reduz o ritmo da transicao energética e conduz a novos investimentos
em projetos de petrdleo e gas, em vez fontes renovaveis de energia.

Fonte: Lexology; End Fuel Poverty Coalization; The Guardian.
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https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=11f6027b-7ac0-446c-b978-1b6b7870dd93&utm_source=Lexology+Daily+Newsfeed&utm_medium=HTML+email+-+Body+-+General+section&utm_campaign=Lexology+subscriber+daily+feed&utm_content=Lexology+Daily+Newsfeed+2022-06-08&utm_term=
https://www.endfuelpoverty.org.uk/news/
https://www.theguardian.com/environment/2022/may/31/sunak-uk-oil-subsidy-could-have-insulated-2m-homes-says-thinktank
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::—’u_up Medidas recentes no Reino Unido sobre precificagcao e

Wiy
SLLL III tributacdo de combustiveis
i

|
I
Em marco 2022, foi reduzido proporcionalmente o tributo sobre a gasolina, diesel e outros combustiveis (como éleo

combustivel, querosene, gasolina de avia¢ao, biocombustiveis, GLP e gas natural de uso rodovidrio, etc.) em 5 pences/litro

(em relacdo ao imposto principal sobre os combustiveis — Fuel Duty, fixada desde 2011 em 57,95 pences/litro). A medida
tem validade até 23/03/2023 (HM Revenue).

Apesar de solicitagcdes, o governo nao prevé uma reducao do IVA sobre combustiveis (atualmente, em torno de 20%).

O Reino Unido é signatario do Pacto Climatico de Glasgow e esta comprometido com a elimina¢ao gradual dos subsidios
aos combustiveis fésseis considerados ineficientes no médio e longo prazos (UK Parliament).

Paralelamente, politicas de beneficios tarifarios para transportes publicos vém sendo mantidas (p. ex., Railcard), como
passagens gratuitas de Onibus a idosos e pessoas com deficiéncia.
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https://www.gov.uk/topic/business-tax/fuel-duty
https://www.gov.uk/government/publications/changes-to-fuel-duty-rates/fuel-duty-rates-2022-23
https://www.legislation.gov.uk/ukpga/2022/23/section/2/enacted
https://questions-statements.parliament.uk/written-questions/detail/2021-12-10/90854
https://www.railcard.co.uk/
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Caracteristicas do mercado /\ Mecanismos de suaviza¢ao/estabilizacdo
de combustiveis no pais /’\)C' dos precos de energia e do custo de vida

A Nigéria possui escassez de Uma das maiores preocupag¢des da Autoridade Regulatoria Nigeriana
capacidade de refino e instabilidade (NMDPRA) e imPUISionar o investimento no refino local para que
dos precos dos derivados de petrdleo. assim o pais possa interromper a importagao de derivados refinados

., ) de petrdleo.
A Nigéria é categorizada como a P

principal produtora de petréleo bruto A refinaria Dangote com capacidade de refino de 650.000 barris por
do continente africano. Entretanto, o dia (b/d) deve entrar em operagdo ao final de 2022. Sera a maior
pais depende da importacio de refinaria de petréleo da Africa e a maior instalagao de trem unico do
g g mundo.
d.erlvados de . petrOIeo Producao x Capacidade de Refino x Demanda (2005 — 2020)
(importa 70%  da gasolina) para 3 Zne
consumo interno. 25 ey ® o o
o] ® o © =g, Py
B 2 ° o ® .
Fontes: Critique Of The Nigerian Petroleum Products Pricing Regulatory Agency b 15
PPPRA; Nigeria's Downstream Sector Deregulation Crisis; ’_8 !
icirnigeria.org; https://www.nmdpra.gov.ng/. E 1
Demanda
0,5
0
R I R R I SR g R
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https://www.efe.com/efe/brasil/economia/escassez-de-gasolina-e-eletricidade-amea-a-paralisar-nigeria/50000240-2622649
https://guardian.ng/energy/local-refiners-may-be-tempted-by-import-parity-prices-to-focus-on-export/
https://epegovbr.sharepoint.com/sites/SriedePreos/Documentos%20Compartilhados/General/2022_Suaviza%C3%A7%C3%A3o%20pre%C3%A7os%20Exp%20Inter/Apoio/Nigeria/ov4-3-article11%20-%20A%20Critique%20of%20the%20Nigerian%20Petroleum%20Products%20Pricing%20Regulatory%20Agency%20(PPPRA)%20Pricing%20Template%20and%20Cost%20Recovery%20Analysis.pdf?CT=1654786545073&OR=ItemsView
https://epegovbr.sharepoint.com/sites/SriedePreos/Documentos%20Compartilhados/General/2022_Suaviza%C3%A7%C3%A3o%20pre%C3%A7os%20Exp%20Inter/Apoio/Nigeria/ov2-5-article29%20-%20Nigeria's%20Downstream%20Sector%20Deregulation%20Crisis%20What%20Are%20the%20Unresolved%20Issues.pdf?CT=1654786557135&OR=ItemsView
https://www.icirnigeria.org/petroleum-regulatory-authority-partners-ippg-for-midstream-downstream-development/
https://www.nmdpra.gov.ng/
https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/xlsx/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2021-all-data.xlsx
http://www.jodidb.org/TableViewer/tableView.aspx

l] Nigéria epe

s Historico de Tentativas de Reforma dos Subsidios aos
¢ Produtos Petroliferos até 2022

Uma das consequéncias da importacdao de produtos petroliferos e da escassez de capacidade para refinar é
o acometimento e aumento dos subsidios implicitos aos combustiveis, que teve inicio na década de 70 na Nigéria,
(o valor pago pelo subsidio aos combustiveis no ano de 2012 foi de #1,35 trilhdo (US$3.21 bilhdes), equivalente a 0,7%
do PIB do ano de 2012, contribuindo para o déficit fiscal, que na época abrangia 3% do PIB.

Em janeiro de 2012, devido a remoc¢ao dos subsidios, houve um aumento no litro de gasolina, de &65 para 8150 (na
época cotado em USS 0,93), o que gerou insatisfacdo por todo o pais e posterior reversdo da politica de reforma.

Em 2015, devido a queda do preco do petrdleo bruto no mercado internacional, que indicava nao haver a necessidade de
pagamento de subsidios, nova tentativa de reforma foi realizada. Porém, mais uma vez a reforma foi revertida.

Em 2019, os pagamentos de  subsidios somaram 8350  bilhdes  (US$841.75  milhdes).
O custo de subsidiar combustiveis em 2020 foi de 8450 bilhdes (US$1.082 bilhdo). Em 2021, o custo com
subsidios foi de 81,573 trilhdo (USS3.78 bilhdes). Entre 2019 a 2021, houve um acréscimo de 349,42% aos custos
com subsidios, impulsionados pelo aumento do preco do petréleo bruto no mercado internacional e pela queda do valor
do Naira.
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https://theconversation.com/amp/fuel-subsidies-in-nigeria-theyre-bad-for-the-economy-but-the-lifeblood-of-politicians-170966
https://www.reuters.com/article/nigeria-economy-idUSL5N0XX3LT20150506
https://www.reuters.com/article/nigeria-economy-idUSL5N0XX3LT20150506
https://www.vanguardngr.com/2022/04/n4trn-bill-how-petrol-subsidy-grew-by-349-42-in-3-years/

l] Nigéria epe

'Y

. Atual Situacao dos Custos de Subsidios

Em agosto de 2021, o Governo Federal aprovou a Lei Subsidios na Nigéria

da Industria do Petréleo (PIA), que prevé a . epe
desregulamentag¢ao do setor downstream, pondo fim

ao subsidio a gasolina e a infraestrutura que o viabiliza. epe
O governo concluiu planos para acabar com os
subsidios aos combustiveis até julho de 2022. 6

A reforma dos subsidios aos combustiveis na
Nigéria permanece em implementacao.

USS (bilhdes)

Mesmo apos a previsao de reducao de gastos com 3
subsidios no ano de 2022, nos primeiros cinco meses de
2022, a (NNPC), afirmou que os pagamentos
de subsidios a gasolina custaram a Conta da Federacao

§1,217 trilhdo (US$2.92 bilhdes). 0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
O NNPC propos um gasto de N3
trilhGes (US$7'21 bllhoeS) para o prOpOSItO de subsidios *Fonte: https://www.premiumtimesng.com/news/top-news/416258-nigeria-spent-n8-9-
em 2022. A despesa proposta de subsidio aos trilion-on-subsidyin-10-years pppre.hirm;

combustiveis para 2022 supera em 150% o valor gasto
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https://businessday.ng/amp/energy/article/10-years-after-protest-over-60bn-on-subsidy-no-change/
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! ﬁ Alta dependéncia da
importacao de fosseis

Combustiveis fésseis

representaram, em 2018, 85% da
energia primaria (petrdleo 39,1%;
carvao 28,5%; gas natural 16,9%;
nuclear 12,3%), e 84% das importacoes
de energia.

O pais tem a menor parcela de energia
gerada por fontes renovaveis dos
paises da |EA (IEA).

O petrdleo atende 54% da energia na
indUstria, e 94% no transporte.

Os precos dos combustiveis
sao alinhados ao mercado
internacional.

lepe))

Korea New Deal

N\
/’\)C'

Estratégia para gradualmente reduzir a dependéncia em fésseis importados

Em 2015, o pais se tornou o primeiro do noroeste da Asia a
implementar um mecanismo de negociacao de emissoes (ETS).

Em 2018, Impostos sobre a importacdo de gas natural foram reduzidos
em 80%, enquanto os do carvao foram aumentados em 30%.

Meta de aumentar energias renovaveis na geracao elétrica para 20%
até 2030, e para 30-35% até 2040 (4% em 2018).

O pais alocou KRW6,3 trilhdes (USS5,4 bilhdes — 0,3% PIB) para o
Korea New Deal em julho de 2020.

O programa prevé investimentos da ordem de KRW160 trilhdes
(USS137 bilhdes — 8,4% PIB) até 2025 para o Green New Deal, e 0
Digital New Deal. Os investimentos focam em transicao energética
mas também pesquisa tecnoldgica (IEA).
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HJlJ_LLV Atual Situacao dos Custos com Desoneragao e
' Subsidios

Tributos normalmente representam 50% do preco final da gasolina, 40% do diesel, e 30% do butano. (OECD)

Implementacao de desoneragao temporadria entre novembro e abril, reduzindo tributos sobre produtos petroliferos em
20% (reducdo de KRW164/USS0,14 para gasolina e KRW116/USS0,09 para diesel e KRW40 para GLP — cotacdes
de nov/21) (Korea Herald). O desconto foi aumentado de 20% para 30% e estendido de maio a julho (Korea Herald).
A reducdo de 30% no tributo por 3 meses reduz as receitas do governo em KRW2,1 trilhdo (US$1,6
bilhoes) (Korea Herald).

Os precos da gasolina ultrapassaram o limiar de KRW2.000 (USS1,65) em margo. Os precos do diesel estavam em
torno de KRW2.000 no comegco de junho (YNA).

Subsidios ou outras forma de apoio foram oferecidos entre maio e julho para agentes que operam com caminhdoes,
taxis, 6nibus e embarcac¢des para cabotagem de carga. O governo reembolsara 50% do preco do diesel que ultrapassar
KRW1.850/I (USS1,45/1). Esse programa foi prorrogado até fim de setembro e o limiar reduzido para KRW1750/I
(USS1,37/1). Reducgdo do preco estimada para esses agentes passou de KRW63/| para KRW113/I (Platts).
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https://www.oecd.org/fossil-fuels/KOR.pdf
http://www.koreaherald.com/view.php?ud=20211026000803
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Hong Kong

{ ﬁ Caracteristicas do mercado
de combustiveis no pais

O preco da gasolina ocupa o primeiro
lugar no ranking mundial.

Cerca de 20% do preco de cada litro
de gasolina em Hong Kong representa
o custo do produto, 33% para os
impostos e mais de 40% é a margem
de comercializacao das
empresas petroliferas.

O crescimento na margem bruta de
comercializacao pode ser explicado
pela baixa concorréncia na
comercializacdo e/ou por aumento de
seus custos. Atualmente, existem
apenas quatro empresas em Hong
Kong que importam gasolina de
Cingapura: Shell, Esso, Caltex e

Sinopec.

P

$1600
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(epe)

Variagao dos precos de combustiveis

Margem bruta de
comercializagdao
$14,77 Composicao:
Descontos
Custos operacionais
5‘296 ) Custos de construcio
$2,1 5 Margem de lucro
72%
$5,16
158%
2005 2016 2016
Gasolina Diesel
W Tributos Custode Margem bruta de

producao comercializagdo

Fontes: Custos de produgdo fornecidos pelo Departamento de Censo e Estatistica; precos da bomba fornecidos pelo Conselho do
Consumidor (pregos de 2016 sdo do més de dezembro)

Fonte: compcomm.hk
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https://kwiksure.com/blog/hong-kong-petrol-price-factor/
https://www.compcomm.hk/en/media/press/files/Full_Report_Auto_fuel_Market_Study_Report_Eng.pdf
https://www.compcomm.hk/en/media/press/files/Full_Report_Auto_fuel_Market_Study_Report_Eng.pdf

' Hong Kong epe

» Mecanismos para Limitar o Aumento da Demanda por
Combustiveis

O Governo anunciou o Hong Kong Roadmap on Popularisation of Electric Vehicles (The Roadmap), em marco de 2021,
estabelecendo planos para promover a adocao de veiculos elétricos e suas instalacdes de apoio associadas em Hong
Kong.

O governo lancou um "Esquema de Subsidio para Carregamento de VE em Casa ("EHSS") de USS 2 bilhdes para subsidiar
a instalacao de infraestrutura de habilitacao de carregamento de VE em edificios residenciais privados existentes.

Em 2020, os veiculos particulares elétricos representaram 2,7% da frota de carros particulares em Hong Kong. Em 2010, o
percentual de veiculos elétricos entre todas as vendas de carros particulares era de apenas 0,1%. Esse percentual cresceu
para 5,1% em 2015 e para 12,4% em 2020.

O governo oferece incentivos financeiros para promover o uso de veiculos elétricos. O esquema one-for-one, fornece um
incentivo financeiro em forma de concessdes para os cidadaos que substituirem carros antigos movidos a combustivel
por carros elétricos novos. O limite de concessdo a ser desfrutado atualmente é de HKD287.500 (US$36,6 mil).
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https://www.evhomecharging.gov.hk/downloads/ev_booklet_en.pdf
https://www.evhomecharging.gov.hk/en
https://www.evhomecharging.gov.hk/downloads/ev_booklet_en.pdf
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Caracteristicas do mercado
de combustiveis no pais

Os precos de realizacao da gasolina e
do 6leo diesel foram desregulados pelo
governo entre 2010 e 2014.

A maioria das refinarias indianas
pertencem as empresas estatais.

Utiliza-se na india o conceito de preco
de paridade comercial (80% paridade
de importacao e 20% de paridade de
exportacao) - TPP - como referéncia
para a definicao dos precos de
realizacao da gasolina e d6leo diesel.

Considera-se uma média movel de 15
dias das cotacdes internacionais para o
calculo do TPP.

(lepe))

/A\ - »~ Mecanismos de suaviza¢ao/estabilizacdo
¢ \)C' dos precos de combustiveis

Com excec¢do da média mével no TPP, ndo hd na india nenhum instrumento
em vigor para atenuar a volatilidade dos precos de gasolina e diesel.

I PAHAL / Direct Benefit Transfer for LPG — DBTL

Em relacdo ao GLP, vigora na india um programa de subsidios
financiado pelo governo central.

O programa tem como objetivo proteger consumidores de baixa
renda dos impactos da volatilidade dos precos no mercado
internacional e dos efeitos cambiais e inflacionarios.

Os cilindros de GLP* sao vendidos ao preco de mercado no ponto
de revenda, sendo que os consumidores recebem o montante do
subsidio - o diferencial entre o preco do mercado e o preco

subsidiado pelo governo - diretamente em suas contas bancarias.

Fonte: Ministry of Petroleum and Natural Gas.

* Nota: Limite de 12 cilindros por familia (uso doméstico), a cada ano civil. Cilindro de 14,2 kg.
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: IIIIIIJ.LLl’| Medidas recentes na india sobre subsidios ao GLP
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O Pradhan Mantri Ujjwala Yojana (PMUY) é um programa governamental, lancado em 2016, que prevé apoio financeiro
para mulheres pertencentes a familias situadas abaixo da linha de pobreza na instalacao e utilizacdo de GLP para cocg¢ao.

Beneficiarios do PMUY foram beneficiados com 200 rupias, por cilindro de GLP, durante um ano.
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| HJIJ_LLU Medidas recentes na india sobre precificagcdo e
' tributagio de combustiveis

Com a queda dos precos do petroleo no inicio de 2020, o governo central indiano decidiu aumentar as aliquotas do
imposto especial sobre a gasolina e o dleo diesel.

Os precos de realizacao da gasolina e diesel foram mantidos inalterados no pais por 82 dias entre marco e junho de 2020,
em detrimento da politica de preco de paridade comercial.

Diversos governos estaduais indianos também aproveitaram o momento de queda dos precos do petroleo em 2020 para
aumentar as aliquotas dos tributos estaduais sobre os combustiveis.

Contudo, nas primeiras semanas de 2021, com a recuperacao das cotacdes do petroleo, alguns estados indianos
recuaram e anunciaram reducgdes das aliquotas.

Em maio de 2022, o governo anunciou reducao no imposto sobre o consumo da gasolina e no diesel. Ademais, zerou o
imposto sobre importacao (de 2,5%) do antracito, carvao pulverizado (PCl) e coque, visando a reducao dos custos de
matérias-primas para o mercado local. Sdo concedidos, também, subsidios adicionais aos fertilizantes.
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E Indonésia
{ ﬂ Caracteristicas do mercado
de combustiveis no pais

A producao de petrdleo bruto
tem diminuido desde 1998 e, em 2004,
a Indonésia tornou-se um
importador liquido de petrdleo.

A Indonésia subsidia gasolina, dleo
diesel, gas e eletricidade. Em 2014, o
governo gastou 19,2% de
seu orcamento em subsidios para
garantir precos de energia acessiveis.

Combustiveis nao subsidiados possuem
formula de precificacdao, baseada no
mercado internacional, na relacao
cambial, em remuneragcao de custos
logisticos e numa margem estabelecida
previamente.

epe

/\ Mecanismos de suaviza¢ao/estabilizagao
/’\)( dos prec¢os de energia e do custo de vida

A reforma mais significativa até o momento é a dos subsidios aos
combustiveis indonésios, que ocorreu em 2015 e que eliminou quase
todos os subsidios a gasolina, excluindo os custos de distribuicdo para
regides remotas. E reduziu o subsidio ao diesel para IDR 500/litro
(USS0,034).

O orcamento original de 2015 da Indonésia alocou cerca de IDR 276
trilhdes (USS 20,4 bilhdes - cerca de 2,3% do PIB) para subsidios aos
combustiveis fésseis. Apds os aumentos dos precos no varejo e a queda
dos precos mundiais do petrdleo no final de 2014, a Indonésia conseguiu
eliminar a maioria dos subsidios a gasolina e ao diesel até janeiro de
2015. A economia foi equivalente a IDR 211 trilhdes (USS 15,6 bilhdes),
ou 10% de todas as despesas do governo.

Entretanto, ainda existem subsidios ocultos no orcamento na forma de
compensagoes do governo a Pertamina, estatal de energia, e a PLN,
estatal de eletricidade.

Fonte:. iie.or.id
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E Indonésia (epe)

HJlJ_LIJ' Historico de Pregos e Subsidios Fixados aos
| Combustiveis

Apds janeiro de 2015, a Gasolina passa a n3o ser subsidiada, subsidio fixo ao diesel de Rp 1.000/litro (USS0,067/litro)
entre janeiro de 2015 a julho de 2016, logo modificado para IDR500/litro (USS0,034/litro)
Regulamento MEMR n2 40/2018. Subsidio ao diesel elevado para 2.000 IDR/litro (USS0,14/litro).

Orcamento do Estado para 2020 reduz subsidios ao diesel para 1.000 IDR/litro (USS0,068/litro).

ST aneaos | 2o | 2ot | aoie | o8 | 200

Gasolina  USS0,44/1 USS0,57/1 - - i

S:;:f::s Diesel  US$0,37/l US$051/I US$0,067/I US$0,034/I US$0,14/l USS0,068/!

Kerosene USS$S0,17/1 USS0,17/1 - L i

Fonte:. https://iea.blob.core.windows.net/assets/imports/events/239/UpdaterecentdevelopmentsonFossilFuelSubsidiesinindonesia.pdf
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@® Japio (epe)

Mecanismos para reduzir demanda e
dependéncia de petrdleo

{ ﬁ Politicas para reduzir
demanda de petrdleo

Desde 1999, o programa Top Runner
Program introduz metas de eficiéncia 1947
baseadas no produto mais eficiente
atualmente vendido no mercado.

O Japao, ha décadas, procura reduzir sua dependéncia de petroéleo.

Heat Management Regulations para controlar o
uso de carvao no pds-guerra.

Periodo de alto crescimento e politicas antipoluicao
introduzem metas de eficiéncia energética.

1950-1979

O Japao tem o preco dos

combustiveis baseados no mercado
internacional, com mecanismos 1979
recentes de amortecimento.

Energy Conservation Law foca em reduzir demanda
de petrdleo da industria.

Preocupacao passa a ser com emissoes e

Introducao de um carbon tax em 2012.
1980-2000 aquecimento global.

Top Runner Standard e Revised Energy

2000-hoje Conservation Law.

Fonte:. mlit.go.jp;
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\ ui"ﬁLul' Medidas temporarias sobre precificacao e tributacao
: I|I de combustiveis
I

T
Implementacao de subsidio temporario entre janeiro e marco de 2022, para refinadores e importadores mitigarem
aumentos nos precos de gasolina, diesel, QAV e 6leo combustivel.

Os precos da gasolina ultrapassaram ¥170/1 (USS1,30/1; RS6,20/1) pela primeira vez desde 2008. O subsidio visa manter
o preco abaixo desse limiar.

O subsidio ainda esta em vigor e esta na casa de ¥37/1 (USS0,30/I; R$1,35/1).

O governo inicialmente alocou USS 700 milhdes de orcamento publico.

O orcamento desse subsidio para petroliferas posteriormente foi aumentado para ¥1 trilhdo (US$7,8 bilh6es-0,2% PIB),
e foi estendido até o final de setembro.

O subsidio é parte de um programa mais abrangente de ¥6 trilhdes (US$47 bilhdes-0,9% PIB) para compensar pela alta
no custo de vida da populag¢do. Familias de baixa renda estdo recebendo ¥50 mil (USS390) por crianca por més.

Os subsidios também sdo parte das medidas econdmicas anti-Covid com orcamento de ¥55 trilhdes (US$410 bilhGes —
8,1% PIB).
Veiculos elétricos recebem ¥800 mil (USS6 mil) em subsidios.

Fonte:.Japan implements subsidy to mitigate oil price rise; Japan more than triples fuel subsidies over March; The
Mainichi: Japan lowers gasoline subsidy to 36.7 yen/litre | Reuters
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Mecanismos de suavizagdo/estabilizacao
dos precos de combustiveis

Fundos de Tributacao Outros mecanismos
estabilizacao flutuante
FEPP MEPCO
O (apenas querosene (gasolina, 6leo diesel, GLP °
doméstico) automot. e GNC automot.)
FEPC
O (6leo combustivel para ° O FISE de subsidi
sistemas isolados, gasolina, (prog(rsaln_r;a € subsidio
gasdleo e diesel) para GLP)
IEPS Medidas adicionais
(gasolina e dleo diesel) ° (regulacdo de preco maximo
de GLP)

Reducs L. Medidas adicionais
Q edugao temporaria Q (mobilidade Urbana;

(gasolina e 6leo diesel) . .
energia elétrica/calefacdo)

Reduc¢ao temporaria Medidas adicionais
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biocombustl'veis,'GLP e GNV)’ consumidor de energia elétrica)
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Resumo do levantamento do estudo (epe)

Mecanismos de suaviza¢dao/estabilizacdo
dos prec¢os de gasolina e diesel

Fundos de Tributagcao
estabilizacao flutuante

* - i MEPCO

=COE ©
g FEPC

m o (gasolina e dleo diesel) °

Outros mecanismos

IEPS
(gasolina e dleo diesel)

= Taenanna. X (@) Reduio tamporir
(gasolina e 6leo diesel)
o Reduc¢ao temporaria
o (gasolina e dleo diesel)

NN L . .
NI (gasolina e éleo diesel)
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L Medidas de suavizagio de pregos de combustiveis liquidos (epe)
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Belize

Estabelecimento de teto para precos do diesel e gasolina regular por meio da reducao de imposto especial sobre consumo
desses combustiveis. A proposta sera sustentada com recursos oriundos de um fundo de estabilizacao de precos de
combustivel a ser estabelecido pelo governo com o Banco Central de Belize. Nenhum limite foi anunciado diretamente para
gasolina premium ou querosene.

Proposta de alivio para futuros aumentos nas tarifas de 6nibus, com um subsidio de combustivel de 91 centavos por galao
para operadores de 6nibus qualificados por até seis meses, custando mais USS 1,1 milhdo, enquanto os operadores
turisticos receberao um subsidio de combustivel limitado, financiado em conjunto pelo Governo e pelo Conselho de

Turismo de Belize (BBN).

== ElSalvador

Inicialmente, para reducao dos precos da gasolina, o governo suspendeu temporariamente a cobranca dos impostos do
Fundo de Estabilizacdo para o Desenvolvimento Econdmico (FEFE) e da Contribuicdo para o Transporte (Cotrans), bem como
a reducao do Imposto sobre Valor Agregado (IVA).

Em abril/2022, o Ministério da Economia anunciou que os precos dos combustiveis (gasolina e diesel) permanecerao fixos
(precos de marco/2022, com validade até junho/2022, a principio) gracas a aplicacdo, por decreto, da Lei Especial
Temporaria para Fixacao de Precos Maximos de Combustiveis.
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Estabelecido, em novembro/2021 um teto de precos para a gasolina e o diesel no varejo. O preco maximo a ser cobrado foi
fixado em 480 forints/litro (€ 1,22/1). A medida é valida até 01/07/2022.

Desde 26/05/2022, apenas carros hungaros tem permissdao para adquirir combustivel a precos limitados pelo governo.
Veiculos com placas estrangeiras terao que pagar precos de mercado. A medida visa coibir o aumento do “turismo de
combustiveis” na fronteira, o que poderia prejudicar o fornecimento no pais.

H Eslovénia

O governo esloveno reintroduziu (a partir de maio/2022) a regulacdo de precos de combustiveis, medida que ocorre menos
de duas semanas depois que os limites de precos anteriores foram cancelados, com o argumento de que o mercado havia
se estabilizado. O preco maximo de venda ao publico foi fixado em € 1,560/| para a gasolina normal e € 1,668/| para o diesel,
validos por trés meses.

Os varejistas de combustiveis da Eslovénia (sendo os principais: a estatal Petrol, a austriaca OMV e a hingara MOL) estimam
que incorrerdo em perdas de € 20 milhdes/més devido aos limites de preco, mas que serdo parcialmente compensados,
pelo governo, por eventuais prejuizos.

Experiéncias internacionais em mecanismos de suavizacao dos precos de combustiveis | 60


https://apnews.com/article/business-hungary-europe-consumer-prices-viktor-orban-1f4a00316ed0707d97a3187275add503
https://hungarytoday.hu/pmo-head-only-hungarians-to-buy-fuel-at-capped-prices-from-friday/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/slovenia-reintroduces-fuel-price-caps/

L’ Medidas de suavizagdo de pre¢os de combustiveis liquidos (epe)
B Tailandia

O governo tailandés fixou os precos do diesel no varejo, limitando-os a 30 baht/litro (USS 0,90/1) até o final de abril. Apds
esse periodo, o governo vem fornecendo um subsidio de até 10 baht/I sobre o preco final.

Além disso, o Ministério dos Transportes propora um pacote de medidas para aliviar o impacto do aumento dos precos dos
combustiveis no setor de transportes, a fim de postergar um aumento de tarifas. Entre as medidas, destacam-se: i) subsidio
de combustivel de 2 baht/l por dia (limitado a 60 litros/dia) por veiculo para transporte de carga e/ou passageiros, até
agosto/2022; ii) proposta de corte de 90% de impostos para os operadores de taxis, motos-taxi e tuk-tuks; iii) proposta de
subsidio de combustivel para os operadores de servicos de barcos de passageiros ao longo do canal Chao Phraya e Saen
Saeb até agosto/2022; iv) inten¢do de dispensa de taxas de inspecdo e licenca para barcos elétricos por 10 anos para
promover o uso de veiculos movidos a eletricidade; v) limite-teto nas taxas sobre o diesel ferroviario para transporte de
carga (cerca 30 baht/l); e iv) proposta de reducdo adicional no imposto sobre combustivel de aviagdo para companhias
aéreas tailandesas e transportadoras domésticas por mais seis meses. A taxa de 0,20 baht/l em vigor deve terminar em
30/06/2022.

Outras medidas governamentais para amortecer o impacto do aumento dos precos da energia durante maio-julho incluem
0 aumento da assisténcia monetaria para compra de gas de cozinha para titulares de cartdes de assisténcia social; e
manutencdo do preco de varejo do GNV 15,59 baht/quilo.
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Registros gerais (epe)

Existem razOes estratégicas para os governos tornarem a energia mais acessivel, especialmente em busca de objetivos
sociais como o acesso universal a energia. A relutancia em repassar integralmente os aumentos internacionais dos
precos dos combustiveis aos consumidores domésticos reflete as preocupacdes sobre o impacto adverso dos precos
mais altos na renda real das familias (principalmente naquelas de baixa renda, que apresentam menor capacidade em
absorver o custo dos precos mais elevados), incluindo desdobramentos inflacionarios.

Ao longo da histéria, a alta volatilidade dos pregos de combustiveis tem influenciado estratégias e politicas dos paises,
0s quais buscam limitar altas ou suavizar flutuagoes para proteger suas economias domeésticas. Uma interessante analise
futura sobre o tema pode considerar as distintas politicas de precos aplicadas nos diferentes paises do mundo.

Os mecanismos de Fundos de estabilizacao fazem, frequentemente, movimento em ondas a partir de novas disrupcoes
nos precos internacionais e/ou no cambio dos paises (exemplo de reconstituicdo no Peru). A estruturacdo e
operacionalizacao de um fundo de estabilizacao deve atentar para o risco associado ao potencial contingenciamento de
recursos, ou ao descompasso na temporalidade entre o fato gerador do recebimento da compensacao e a efetiva
disponibilizacdo do recurso financeiro. E importante garantir a sustentabilidade das reservas que alimentardo o
mecanismo de amortecimento, como também o prazo final para o término da iniciativa.
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Registros gerais (epe)

Subsidios, nos paises analisados, retrataram politicas publicas destinadas a publico ou fonte energética especifica, com
larga importancia social. Grande parte dos paises selecionados aplicam algum tipo de subsidio. Um estudo futuro da
Série de Formacao de Precos dos Combustiveis abarcara o tema subsidios para melhor descricao e exemplificacao.

Politica tributaria pode se tornar instrumento de politica energética, mesmo quando nao explicitada como tal. Destaca-
se a importancia da transparéncia dos objetivos das politicas energética e tributaria/compensatoria, a fim de identificar e
minorar eventuais conflitos e ampliar a eficacia de acdes conjuntas no ambito federal e estadual, potencializando
resultados para demais politicas, sejam econdémicas, sociais ou ambientais. A tributac¢ao flexivel € um mecanismo mais
complexo, porém muitos paises apresentados migraram ou simplesmente adotaram essa opcao de suavizagdao de
precos, uma vez que ponderaram como mecanismo mais oportuno e conveniente em suas respectivas politicas
(publicas/energéticas/tributarias).

A experiéncia internacional demonstrou que um planejamento abrangente e a implementacao gradual foram essenciais
para o sucesso dos mecanismos de suavizagao de precos. As reformas mais efetivas foram implementadas transparente
e progressivamente, fornecendo o tempo necessario para a constru¢cao de consenso entre o governo e as varias partes
interessadas. Cumpre observar, independentemente do mecanismo adotado, o potencial impacto fiscal no orcamento.
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Consideracgoes finais (epe)

E fundamental promover seguranca juridica, com a estabilidade das normas, e fiscal/orcamentdria, evitando
redirecionamentos recorrentes nos métodos de contencdo e adequacao dos precos dos combustiveis. Previsibilidade e
transparéncia devem acompanhar eventuais mudancgas estruturais na conduc¢do das medidas, garantindo que as partes
afetadas e os interessados possam se manifestar a seu respeito.

O amortecimento de elevacdes de precos, seja por uso de subsidios, tributacao flexivel ou fundos, pode ser visto como
um paliativo para a reducao dos impactos, e muitas vezes beneficiar mais grupos econémicos privilegiados do que os
mais vulneraveis socialmente. Além disso, tais acdes tém potencial de gerar outros efeitos no longo prazo.

Distorcdes podem trazer impacto significativo no desenvolvimento econ6mico futuro. Destaca-se que pregos
amortecidos podem, por exemplo, desestimular investimentos em transporte menos energo-intensivo e em rotas
tecnologicas que utilizem fontes alternativas, comprometendo a diversificacao futura da matriz energética, bem como
limitando a oferta de transporte. Em um momento em que a tecnologia de energia renovavel torna-se cada vez mais
competitiva com a geracao de energia fossil, concomitantemente a necessidade de desenvolvimento de uma estratégia
coordenada para mitigar as mudancas climaticas, a utilidade mais ampla dos subsidios aos combustiveis fosseis vem
sendo questionada.
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Consideracgoes finais (epe)

Diversos mecanismos de suaviza¢do de precos (subsidios, substituicdes tributarias, etc.) foram criados e/ou retomados
para mitigar o impacto conjuntural da elevacao dos precos dos energéticos no mercado mundial, agravados pelo conflito
bélico na Ucrania. Além disso, diversos dos paises analisados ja possuiam politicas sociais e energéticas para promog¢ao
de suavizacao de precos de energéticos, mesmo que nao diretamente aplicados ao preco final dos combustiveis.

A maioria dos mecanismos de suavizagao aplica-se ao preco final dos combustiveis, e tem como principal beneficiario, no
curto prazo, o consumidor final. Algumas, porém, tém por objeto o tratamento especifico a determinado segmento mais
vulneravel da sociedade.

Ressalta-se a importancia da avaliacao de alternativas como a promog¢ao do uso de transportes coletivos publicos,
fomentando a mobilidade urbana; incentivos a aquisicdo de veiculos elétricos (e/ou que se utilizem de fontes de energia
renovaveis) e apoio a projetos/reformas de residéncias que busquem ganhos de eficiéncia energética.

Uma proposta de suavizacao de precos de combustiveis deve ser oportuna, tempordria e direcionada, e cada pais
precisa avaliar qual a parcela da populacao deve ser efetivamente amparada pelas politicas, tendo em vista as
distintas vulnerabilidades, bem como a situacdo orcamentaria da esfera governamental capaz financiar tais auxilios.
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